dipaanll 6yslall
-- ) II é - II




dlls=ll dgalgo (o jlosium
(a.ejlg.oig OHpaoll ég.na dgall putaillg il jloiiwdl Slslail (v_.uajs_m.{
dlgall 85luu yo gjiiig hlpsoasll Joaill illglao Jby=ig

2016 awds/ sV nlal

Lozl 352 4 all 5 sl
v ‘G O34l (&) C\fﬂ 51%) el !~ @Uz 14
+(202) 27960197 / 27960158 :umf\é; O 52y

wWWww.eipr.org - eipr@eipr.org

ez deghbll b 2dly cu\ G g &=
(Flal pladl Gas ) Cor s

4.0 5,10y cias )l Old-2udll
http://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0

amirifont.org 4| (:;Jygl\ Lt (’M



daclaiatllg dpbaisll dlasll 83ag b caysio Ciali ws9lo apaall auc Cuayll ac
dllasll 63394 dralasidllg sbuall @l (ua Caldl sl dobul iyl e Capsiilg
dllaall 8339 3130 wypsua Ayl dyiall dsaljally elig dscloiallg dysbaisl
dsclaiztllg dpblaial
.uigidll s0al (s92lll Gasailly ola






S yoiiuall Lgaiod guill Siljliodll d aphg Lgiouh :d ydlidll jlaiiwill ilyélail .
12 s fo3Lua o 33y JSainy Ailojiill o yulgall @il afyiy cays .
12 sdoall eutaill g o Lo 3.1
13 s tdysbaisdl Cilojdll o lmgoliog Cils iy Ggasasll spaiuy ays 3.2
L gdoall @ ikaill plol jraay daleisll LUbaall ool .
15 e, oall eusaill jlyal Gini jaituell go lgigui @i Llas 4.1
17 e doall axéaill plol paiiaall allal lgrs @43 LLas 4.2

18 oo gdoall eutaill plol juas s daledll LLaall ol 4.3
20 e, :gdoall eafaillg jlodinll Oiliélail (e Lgllas] agisall ddoall Cailatbadll aoilo .
2 e aollall @ ol i gl jlaiiwdl plki adlal 5.1

2T et Cilejlioll dsguig lgsll pudaill olai atlal .5.2

7 Jbodiwl Glwbuw Gaig Loaa $aoll aqgill aollo .



dllsell dgalgo L Lodiul

doxaodl .1

ed g ot B e (1) 2 ST G Gyl (25 or a1 Bel) g pall oS S
sba) Slobw gols 0 St W o Byl 3 SV T (2)46% 3 30,5% o7 289 ol G gy &l
S 53 pall Gull G hnd) sheal) 22 3 potid) 22 (62 5l 5 cpall Gl 3 Bl ot b 0 UL
NG

Colsall Sy i) Gyt on BLI pan o83 1991 e (3 e (0 5b) Lol Liny ciog o 5V o JUHI LY
50%.4‘ L;JJ-\ d.u\s\ :\.o.:; ‘-)4.:4; du\r((ERSAP M‘ &.\aﬂ\) ‘:;Jw‘w C‘JM}!\ ébj,((.{ J‘f) ‘JJJ}“ w\ gﬂ.q)
S A o S e kel ST (3), Y95 0o 100 2l 2 3 A] BloYL izl 50%)) dye 35kl

3 i S5 Vo 5Ue38 ] ) bl V1 b e Ve o ros & BBV 5 s pall sLasVl s
3 229% U] ol (i odiy] sl K81 1 ZUI o 5 AN s 2y 2,8% ] oslasV 2 Wley Lass 2]
Sl e syl Loy W1 U1 Ll e 20% L) S5 58 by 10%-12% (o dlidl S ¥obne ol 751991/90
G el o 12U Lo or 71,7% U ol Aol s 212U L] e 132% ] (GY53 LL50) (o

(4) ol OI) G ) pli)) il e UL 114 ) Ole pall Ol

s pal) bW ) skl s melenr Yy B yllly %LVl 2y WU Ll 3 18 i SLY1 o
(5) LY s 230 qal (2 S 5led

CC..:LE s 1y gy Slignnd allan 3 e K8 Lz ) % LY Sl oo b U2 8, 1 oo i
ol Cdas A B A L) sl Sl s b bl Ol oyt 3 4l Sl I
1315169 ¢(6)2008 plo g alsl 113 o Lae % pall SLSL) 2y Py .o~V (251 o Lo 8 Ollasil Bl
02 A e ALY LI B Ly oo 3 jenad 5 1989 Bl - 1966 plo e 23L6) 215 L Oliand) 38 3 oo
251G AV dye o 8 ol 01 £y 2 3 Jaally 2015 Cazma (3 5Ll JLia¥1 046 ol 2016 (3 b
Sy Lo o ¢t B! &b tosbe (b il alel, aadidly 2ol ol o sl Sl A1 K0 B3 ¢(7)2016
Gy STy L LY Sllel iSs il etdly Jadl G 3L G fadl et L, oSl st
Sl el % l) D11 ol ol 395 Sblos 2011 s 535 e 3 bl dmil] SV amy ol Y 1o
Cerls )l G ol g S pall ol Kol Lraze G W W e SVl sldl s J bl
oo U] geline ot r 2 <2016 ik G o 2T 63581 oy 2035 19 wte Ll R rum)ﬂww@vbﬂ

b)) gl S L) Sl ] 5l (s al) eliadl) syl




algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aeﬂewig aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi af cays

L) LY Slle) old Lrel o)y sl aJd] ool gl &3 Lazlly LUl dydl e daadl )l 3] Bl IS e
(.LB;J\ Jo 4l s '\’-L(l o sl olejle Bl b ‘}s\-\ sbadl Cyed Lanas u\fT s L}),G\ (:ia:ﬂ\ Slel
S Al é\s s bl A (6 5e G e (zgi V.‘M{e) aalasy! ;Lf«i}[\ o AL Y g mall galasy)

7 | alsell agalgo oo lodiul



dllsell dgalgo b jlatiul

Sljlioll ey Lgieuls duilidll jlaiiwll cilualail .2
. oo oo || | . . L:.D_Ijl

Gk or AV Bl G 8 Slaiey slpl Sllial il Sus s o i 13l & Ll LYl w3l
S Bl 5o Joss 521 0,81 B G e dll slaze) 3133 B Jaull cay Bl LY Bl 31
SLLYI s Loy Lty Wae 23Ls1 2321 Lw 51 oWl e 2l 33 3545 2959 4] 2016 ple 3le 3~ b 11 3202
(9) (8) ke 13 293 Lo 3Ll o1 oo 3L 10 5L, 364 U] AT g5 o
(b gl A ez BB s B ilaS) SolalosY)
Yede=Y9A¢
Oy @S ST B Uy g B bl e d s T SOY gyt s

gl sl gl Lz B! &Y Al Lz A Lzl gl el
3500 350

3000 300
2500 250
2000 z 200
1500 i .' 150
1000 | I II 100
H
500 - ll ‘ ‘ 50
Hill
OI“ MmOy

2014 2012 2010 2008 2006 2004 2002 2000 1998 1996 1994 1992 1990 1988 1986 1984 1982 1980
SEGN - By 3kl uenal r”“" A had) Sl plss 4T 3] 2015 ¢ Jal SLsuY) o 2pall
(10) s dj as ple K81 Jpld,y dlalpey Ll G 251 LYl el ales
skl OhlEuY dgd) by & ol 1
.Lﬁ;;\!\w\ Welag et by 2 0@ 2
bl b tall ol e Ko o o g V) el Bl ) Suz by 2 0l 3
(ol (Sl) il ) o Lo @l bl Jb e Ol 4

Gl Gy SVl (I e, el Jl) OF o al) Il ) entitl) Sl e L) 1] Lz b




algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aej|9oie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

Jeb ] el olsbasVl ol 4] 4L Lﬁ;;v\ SV o Al i) oy By (g3basV lad o L)
o I L VI o ) Sl Ylas] e 55% B 5 296 i) B V33 S 6818k L (2015 4l 3 Ub (5 5n
Eom 0Bl o8I ) 2l Ll s o (1) okt O 3]t sl G2l o Loy QW I 2L
BIEERR(RC-NEF ST el Vs JUa 365 42 ) dilacl) oda 3] 5L Lg;;\mww\ e sl ol
o2 e V35 Sl 48 (] Conis )b 145 B _pae Bl AU i VLY i oy (12) el sl

(13)5Y 53 bk 11,5 U5 oo 15% Ay Tyl 07 3 ot ple K28 L, 3] et 2tlate 62 ol (LY

|

U oo domy ) oA
- -4 _

R TR T
| e

e TR TR

eV e Al SR AL “st b

" t X ;\.'I »-u—wJ
.t"-l'-'""h.f-"? .

\ VY
,3 Yo,V
YA,Y YY,¢
o A ¥
YA o
Y,V Y,Y
.
£,V Y, .
A Y,
o, T )\
£ oY

£t Y,V ¢ LAl
Tv,4 Ya,y YA Ll
v, v,V TY,4 Ll 35 gy G5
Y.t Y, ¢ Y,r Lo g
Yo Y, ¥4 el
T, Y,V \Y,Y oSy 25U Sl
Y )Y ¥ bt
¥, 4 oA 1,0 Wi A g £ \,;5'“ alalasa
) 8 i)l SN2 LBY1 13 DALY
SToone S 2 gl Al
V.4 V0 'R Tyé ol Sl
A A Y,e EWER W I3 WL NV
1 X ° Tl il gy Jgl

SEGN - By 3 bl ol r:w A Lol SLLEA s 4 23] 2015 ¢ JWI LYl 5 10l

L; L1 LUl Jadl ol S 2y - L) LY GBls! uf & al, s.\:zi\ 4a o)) £ - oL ) ods WS
A

\ lan Y )\.«..A.«Y\ olilsl Olsslas L; WY\ u.ejl\

Ty g5 36 o

WO‘))J‘.&

o by 213 e d SuS ol Y
<Al d”‘" Jog ol eslw L3 oYl Lo s LS” Bl oluld)

B LY e o 3 Bplb 1 UL s Ll Lisb o Beld) Jall 518 el

(14) R L) Ll K0 o adl 5 el KTy LELS ol Wsll o o Catally SWI gl Bl 1) e

W1 s 5

Lo ol et Lo ol 2000 5 2L L 515 5L 550ball ap slse .1
) Aazisy Wale Woles Ol 514 .2
ROVITPIE JeR PO

9 | &llsell dgalgo L, slodiul



dllsell dgalgo L Lodiul

2l 25 26 sl ik 1965 ¢y el Jadl e lesll] & e 8Lt 3] 1515l (Ll oSl Lo Ly 2l 51T oo
Ble ol b5 oo el L J2 ) it B Gy 1 oLl pLa] (st pliass ] e 2iall apll Olect
(15)4 sl

lggusin Lo gl &usloll 6ysiiliall juc gl 8psiliodl 8jsbuandl sua slgo 2.1

Lo yil e ey Lo gl

121y Lo 35 Y LT Sl el oy Lo 2hal) (S0 2T ) 230l e 3800 5 2L e 50l Ol 443
B 52 e 5ysban St s s B Sl 502 Y (bl (A1 G s 1y 5 2L g 3psLal) sl
Gb Olelesl Jaall ap oy el Ui e 2801 e B5le o2 QWL . (17) (16) T ks 2150 Lo 5 Jaad) 3 jatill
A Gl G b K8 ol G o o le el il Sl S OTUS o 0 sl oy a2l s o2
ol el adl aels ol é p A G 3l ol ol Ko g o S e S 3 OleleaYl ods 5,
syl 03 ol g e Wl Jadl G pan ds Wil Gam (] G atin sld) 3l ]

 podiuoll dainiog dlsle doles loual slgo 2.2

b O G o T i ) oy 3 ol ey 211 Gy o bl Sl el o et Ll 1) a2
Aols Ol Lﬁ;;wﬁzw;ﬁ oic-f Nl Sl ol ook (1 el e e b ) el €3l oyl
B 5 O3 5 e Sl g SISV e K8 sl ald) Sleldl) s Bl ) Jo g (JW e e
do sV utdl o 15 ol Jlo] il ol e it € Lo Gl L Y il ol g1 i) ) ool
Cetd) S0l dalae lo Jpadl 3 afidl 3> 2aail) dalall M 6 sl plel Sl ) Bl sl plase
T 0 AT et doni W Ui el 2l 2% Ol e (6l ool 325 - (18) S| 8 o Y
sl pe R LS 43l I3 e 2

der 83,780k oy 38l) 20yl ey el SVl B 3] iy ol oSl of L BN s a2
e @1 Gl plinst Lo ol %gzsj Gty 5L e 5yl (el g e el (el a1 el
S Ol e S G G s e (Ll oS el ol 3lslie 3 JUly 22 L) 33l G Lsy jatis
S pll 63 23 3 mielian Ol g Wlally Ol 50 1A o 3 osll o Sliplie Jo 5,0) Sl ) B3as

Az L})-’ ﬁ-&;

3 Sl ) 1) Ll oo sl alm 3 Al dll SlSo o Jodl (Sl e 3y Ll sl ods ol
Wl s Jgel e SVl e L sy Lsul Sl el ol ST BLolL ¢y il

10



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aej|9oie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

«dlhall auly Layei g 2.3

Ceby @ R LA ale) allag L2 o diall Wl o Bls 0K Of by 2 eds el
G o tall ol 3 op B L G2 8 o Ol L el g @) pe 2l ) e
Bl bl db G o) (Sl J] o) gl boly U1k 1 cple K2y 200 L) 23l
Apall W G OE Ll Lyt ssde e o W] T c(19)Gpd) Olinnd Bl Sildl sy e Rl
i O Skl e o 6 8 ) 6T e L) Rl ) SLlie 3 otindd 3p0 s i oz 500 5 odn ol
S il el & oSl o & Bsle 66 Vol 03l i e s VI e (58 L wl Lt
oot Y Ll B i V) Sl 0 Com putid) Flaan i e sl Bl o o 21l 2 503 51, S0 il 5
Aelem V1) 2l nld by 2

11 | dlsell agalgo oo lodiul



allsell galgo b jlatiul

=0 A dS.u.L_l Calojdll o LPJg_\ﬂ ro_ASA.lﬂ o ?}_u L0 S.3
¢ oslun

L",Jg_xJI ro_xS:\.tﬂ qo bo .3.1

W Gt etllly dd) G ST G Jadl pla8” KE G BVl ol S sVl Ol KL el
Ktz 0V an b il (@1 g0kl SR oLadl T ) ol G L8 ol 31 e
s of e alys K0 a1 0l (3 aecll M YI e 1m patiadly Jsll Gy el G 1ake B L K&
12 e o 4k Telioy cp el DU Sutins Flan B0 KO can i)y 4 cplelal) sy i S5 Gy pllad)
sy S b e SVl Gty LVl Bl 381 S 8 2 by R e 53502
Bl eV o gy ol o 3 2l

Jia %8 603 3 b g Lol Sl w1 ICSID LtV Sloly 3 ) Lol 41 8 Wl G s ) 57100 e
(21) %8 739 3] Sl §71p v ol Wl s QU] b - (20) 3 218 U i 5 o2l

uJ}.U'IB ;e{wil-«ajt Ot JLQ-M;' Py \-“JLFJLJ 1/-,'L5D1 ..!?" En.@};tqﬁ ._gleG..U'l
Yol e=YAAY (oS allg sgnd sl

oSl sl ; . Sl 3l

e S0 S by B is D o) el
Jhatza Y1 S le dygancd

700 70

Sodl Sl bl e 2aegal csedl [
Jhatze ¥ SEyle dggondd

Sl aal ST 21 )
400

l |
300 I I I
200
100 I I I
0 0

2014 2012 2010 2008 2006 2004 2002 2000 1998 1996 1994 1987

60

600

50

500

40

30

20

10

BN - By 3ot 5l r'&‘ A sl SLLEA pllss 4 #30s] 2015 ¢ JWI LYl 5 150l

5 oWl S5 G dad) /820 22 e oot T e oo el B LR S O3
LS5l 0k Y1 (King & Spaldingcs «White & Casen & 25 % £ Y\ (Freshfieldy 52 . Lyl Rt
38wl LN Sleslin Jar] o 55% 1y fs5 Ly 52 15 LB 2011 plo 3 %85 450 Y] o 5085 130 3 ooy
LK V*‘”‘”J'\”L Sl ] 3odaze S5 3 Ue ] Caslie m,k\ iy S OE L ol e V"‘L”J

12



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aeﬂswie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

(22l Sl g ) BLe YL op i) AT s el )y B ol i) 3 Jsdll g i Cpetied) Flo 3550

Ooles 82 6 e AU e E (il By Olel o] e b o cpde V) el 3 s bl el e Bm ale O 2
DL O 2y el g el Loy

B SLLLN OB 2 gele e sl e 0GOSV e 8 o (U] 21 (S b
gi\ WS Loy Muts\; o Cuobas A BLoYL Zeld) 3,V 1000 U] fows sl Bl L2 cpelet Ge s (o
ity 3 d) %8y i 05 (4] Bl WU ezl sl r;iswﬂj; Opde B ) Oy iy BNy o ol

(23) S Bk e et )

At e 0n plly Sl Uslian s 5 O a1 0 T, 5 il aLialal 1601 AL i) sl 15
S8 2 ey e So W e S Sl Y1 i 3 Sl e 231 e Y1 e L LA sl s Jo-lad
o2 OB 2l ods sl JlJuridica Investmenty {f‘u) lﬁ“/tﬁ\«Buford Capitaly {f‘u \.a,.fL Lladl %3 4 lad

(24 L 1) e allo b o) Ll bt g g il o ke ) ) S 8

Calojdll o lagolaog CulSpullg ygeSaeadl suaiou cars 3.2

Causbaial

sy w(Juridica & Bufordy & 5l LLLYI B2 G bl dalad b eklon JB 2008 G ) all) a3y o)
(25)sad 3L oo it op 150l JIpedl e S0l

G Gbdl OVl 23Las¥l Y I Gl (ol 8 lolall oy wldl ShlieYl o8 s
Amaly Dl QL}U:i \s],a:- o] Slel x| i ) Sl Ky g3 Dle KLV di oy jatial) Sptmd) Akt 01N
sl L & L, A ey L 3l sy paey 0L S i G B 1555 67201 o u«*‘ Co
W sl ) Joadl o) sl i 8™ Q) oSl pluil o (g patlad) Cans Lo LUK wezml)
(A Jss W Jm a5l g dadly ¢ an

(26) 22k 5l G 65 &, A1 Ly 2008 le 35V Ode 241 03,4 L led b oblen B 4 i
Sl sty SV Gl F6 4K il oy ol 320 Ll oSl el dl S 3y LVl )
S b iy o) (Kol Jpeds il loolpe (3O 22 Jlatid SABlsl o bl i) ol
Sl bl ale] ol o s S 2 (ol gl Babias eSS 02358 0l 0,51, 1501 L)
g N e T 3V EY) Jysy KT 3 sl Lyl £Sodly 22l Sl
(27) &l Ll Sl el s Ll gt e G Sluid]

13 | dllsell dgalgo d jlodiul



dllsell dgalgo L Lodiul

€ ol G e Copntll Bel) Flall ey By Lkl S3deze S8l (et G G e 1 ol L
o Y el s s Ly Aad Ml Bl 23] Ol G Sl KL G yoloy VI hadl) 3 22 g
e oLl Sl Sauene S 2l G pettd) Slalie g Belen VI allaal) sy Gl sl e 5 ) Ol

ol

14



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aeﬂswie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

loall 0usaill olol pass daleisll Lbadll ool .4

Sl ol a,“,“xs"%;}m;;\ obl i 29 4] Lyl oSoxd ebl e gy Iy Lo o1 Ly G Wadl s Ja
S el a4 Bes 1y Lo i 11 on o mll Ladll sde gay (2016 45 15 3 &;\céﬁf\ﬂ Saall Sl W
o U 8y Lol oSl o i # 8y o) ool L ) on el Ll L 65 el K2 s S
(28) rtil] 1L b S Ui 35 sl L o3

Sl pUl ol gty @ Wl s o o 2l B y0my Lol SUass o W) e el 311 G e
Lomin, L1315 U6 3Lt Gl e 0 e, % pall Blowdll 3 GLadl il 3 o 15 Ll o 5041 Vs o0y ¢ (29) Lol
G 1 35 oS5 QLo Gl ol (Kol Gl Yol lalzdls 0] Y e ol s ) Vs
Sl K28 215 Wil oda sue 0 4gb ¢ I LT LIS e LY Bbie (2 Bt 2331 o oY) Gt
L pe 20l jLetiel 230 Isl pan by o oladll Tl g0 G oYl eladl p6aT e 15,2011 oo 33 pall 3,0
WSl up g Jyl ;,.?;} (LA\ 5374566 G LU, = S g okl dls) 1975 ol 23LsY) g,:k;é)l974 e
e Lle 37 J5s Lz 10 \31 bbb 10 4] pae aio Lladl sde fooy 2010 ple 3lx 1998 ple Lyl f:ikﬁ\ CL‘T 4 all
(30)2016 Bl: 3 2011 plo By o Lo plie] 5 3 % 195 2010 Bl g e Liady 2l 321 Lot 33l U
Sloslell o = an s (glo Y1 sl 5 G0 SV LIZ D sldl) 2k el o]y o6T e 155 (ol e Lgadine
Sl gl 3] BV ) Hla) oo 1 U] 12 (3 Slin 5 o e 42 L BLOYL )V s5 0402242 - 2ol
aney 1) Sloell e Uz Sl o 5T (31) Lol oSl U] el oy Wil oo 3l i) oo ST 50
L %yl Y1 g% a3 s O, L

S «(32) e J3) LS4 by G oM & e Cans 18 (51 s ubgcg& 15,5 A1, ¥5ul aw Lo e Cluz
(33) Ui 03 03U Ll o dany O s e 1 200 ol o U 2,5 i

s (3 el WS gy Bl Ll e T 5l alle 3 Ly 3agl) SVl oo U e ) La] wLaYl
4 Al Sl gl

3 sl lgair of Oz Al e gl JlpaVly 21l il o r 2008 ¢ 2l) a5 3 Lo Yl eVl a6
A gl s al) p 85 Tl Sl

loadl usaill olol pasy daleiall Luadll anl

ol ausaill jlyal Gind jodiwall go lgiigui oi Llas 4.1

g pnall &ogSall sua«Jlivo gl aSph duAs .4.1.1

¢ ws, -
sl ciysladV 2 ee gy mall (e JF Bslatl Oly1a L) Gy LYol s s )3 el )
Gl 321y Tk e plily DY e i ) Clall e sl B3 ae 35l Slislie 01 2016 45 14 G

15 | dlsell agalgo oo lodiul



dllsell dgalgo L Lodiul

90 @5 Jo % rall 2 Kb &l Bl Aomdl) S (34)5,4) by Lot Baldl Al o) s A8 a8 ekt
o s sy B3 ) e 3 Ly 2 8] s o Lo b 115N e 820 Uy Y5 0,
4 1CSID ) Sl 57 eLl 2015 2 47 o5 sl CS B (35)ds360 & Ll el FacgeS
Kol S1) (36) b oo S Koy Bl o o oy A1 2L L) 23U ) V5] % oall e S
V1 G s ol 3 5 2 g 5ok 221 (V55 0,de 600 2 gt by (BLEU (65LaBYl e
Eom ey 2a BBY S0 w30l b Ol 4 1 b SV, 15,5 e Lot i JUe1,4 Dol L @l V53 05 90 e
Sl ) o ST g saaly B8 a U 1,4 (57) Joradl) Las L?b\fﬁﬂ G ol cair Ople 350 2 Cabs
G oble Osle 52w it dly 17/16 QW alWl 3le 3 (4 SUe4 1) Flam VI ISy PG Gyidd Gaaid

(38) 85315 QIO sVl 55 Oyl il

apnoll dogsall suaolgail» dSpi duas 4.1.2

B2 T gl Y1 ol o 0o 12 By (e J b T3l 0 70% a4 2006 ple & pal) 2 KU1 )y
Brils U3y o2a Al ad) Jud 1995 ple plo 08y G usid] JE S o Lty ¢ md) Al o) o clelys ]
(39) 4> 05350

SLE 2 555 osloY) oliadl ;, ) e bl lledly sl 3l 2eladll (ool sbsdl sy may 2011 ple 3
Jows Ny Sl 530aze Lyl § 5 (ol i Y1 utill 4. (40)2006 3 Bl haseak] i 03l 1 plladl
2l L) 43l G ICSID (1,0 oSl 5 LT 2011 4l 32 035 el s Ll o Sindl I (41)2l53 90
(92) L) sl Lpni &SI 3 2o 3y5baon o) L ,V5 Ode 156 L smey oy Lillay 1y e oy b5l
by S5y 8 AN e sl kel S Vil OF 1 sladl) 2K Ol Y sl £Solly Sl Slla) bl

G e oyl By 0B ) e 3y Lo 125 s 0T o Y1 3 e Lo

o Ll Jlae plall JUI e V55 O5ide 50 Jo UDs e foast jtiudl e 5l 3] 2015 ple 3 3 pal) G SAT oy
(43)5Y53 Oge15 K 2011 & (oyls ) cLadl F’ oy S ) W ;ﬂﬁ\; ol ﬁ&zﬂ\ (.LJ 123

dupacdl dogSall sua dyjlaell cllols dSph duas .4.1.3

e Comm LY ALV s Bl o) Ll B Ll s a Sl 5l 33| Sl 3K i 2011 4l G
e oo Bl 2Ll ad) 2 2l L?@\jw o e SUVI ey o13] o ¢(44) 2,00 el 75 ol Gl k]
gsb‘;\“ 553 dom Cal 7005 O 5e236 TS Ll 2541 o € Vs e 41 Gl G s ol JUL 1SV
(45)dsal) e 3] oy i 30 Limliony a3 o o) LAY o ] Bt

LY a5y rae o 2L L) 23l ] 155 e 45 o5 ey Lol Sl ) Gl e JLEV oy U
o Jat 2013 (Lc @ ane b gd (L) %o ST oo g .(46)4.7&1:;‘1 @ la 5 3laen o el W )Y ys Ol 5 e CJLE.»

16



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aeﬂswie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

S Ol L3, B e Call Ll pl )5 e Sl 2V ) e Jill Wlis o 5Le 4 Jo USls

((48)17/16 JUI ol %3158 (Flezr V) oY £br M e L5 3y L 200 (b 2 & 4 e 33

Ostemy B ye Ogde 7 L1 2011/2010 ple (3 % SE oY ay e i pal) 10 S0 ekl dlel o 4> U 965
e sl o U ol b sl (6350 2K ey 1 200 5 05 e e e b Gl O T (49) el

coe JF o B o Lol po G o ST e alsl) 2] o) 056 el ] O 5L o ple G comat sl
S Y s 3 Lk 5 )

dupanll dogSall sua caypidl dobul isydl Jlacdll Jay Luas 4.1.4

s Dole dlaw byg 28 1 Beldl eV 3 ) 5l sl slion 2 52 adl e GLII el U1 Dl
wled G, Y1 eV oy ol 8 ol LY oy ellas) G, N1 o) e s s e bl L1 615
Bl oy g bl oLsi] Gl AF ) O (2 kB 4 3de 800 i Lle25 5l wsed) el 3,05) > 2l
(50) B3 5y et G S e 8% b cbs bLll 5] s o Aholh) 20 (640020, e U

55 453 3 slead) @35 2013 ple 3 Jaull Sl (1) oy Lo sl LF S8 50 e ey O welll U
5Ll Ll 3 ol adusy L8 i 8™ SV O 49, apull Uy ICSID Lyl oSl 575 ¢ 2013 ol
o3 o W6 Sladne dr s Yy 2013 ple (33 pudl 3 A S SU L (51) 05,15 e 18 ) 321 L) 3L

Mz &I e 3kl Jlaa 3 Lala 1 el

loall ausail plol yoiimall albal lgas 053 Llas 4.2

ol aung Jloc il Jay relsiyyols» &Sy dnas 4.2.1

% pall 20 K41z ICSID ol 2005 ol 15 o5 el gl ey Wl Yl Bkl J2 Gl (g all JEV o &
Bl ] o V53 Ople 230 Slin e B ) B ST b b Ullaly ey 3810 22 L) 301 3] 15l
Sl ) o 2 oV Glat LY ((52) el 3 b Wiaze BY ity 6572 Comat 21 6pslaes
(53)485 4 S

2GS U] BLoYL okl (b ey by pall e S ads JV s Oe 74,55 0,08 L g Jsull (:ikﬂ\ F R
(54) 555 (s 5 Lo CIZ Q)

17 | dlsell agalgo oo lodiul



dllsell dgalgo L Lodiul

Apaall dogSall sua gl Gpidl Criouul dSpi duns 4.2.2

o S O,y e e AL LY 33U (3] 15L] ICSID (Ll oSl S0 L1 1999 00 6 5, 2,23
Lty S 20 ol 1) Bole] 3 Lghtty e 3 5LVl Jeall s 20 e o 20 S ol op sVas Ople 42,2
.(ss);;.\ Jo ol Ot aal) B S8 L Vs Osde 2,25 ﬁiz;n W oSy oM

Apnoll dogsall sua Wena Hotels aspn awas .4.2.3

B2 b Ly pan g 341 2L L1 23U 3] 1511 ICSID (3.0 oSl 55 pUT 1998 £l 4 (5, 2l
Cadle 8y ol Sl 2 Sy Sl a8Vl e sLail S ) i W SEI G2 e S V55 Osde 62,8,
A(56) 5 by cpalal) iy e S b3 V5

a5 s BBV Lol Sl el Jadl e 1 W1 Gl U e b 1 a1 o2 13] 3955 0 ke 84
V5 Oyde 96 Ll s 3J1 £2 0 by badl Bl 3 LSS s ail Vo cdle 4 Lot ol 05 G (o218

0 Cals s Jgall eusaill plol pas sua dalesll Yuadll anl 4.3
sbwall dyylas suag jgaill Lisdl sall plsslg dupall dllsell dgalgo

dgiseall calbaglll duas Sle I5) tpas sua dyilal il gl dSyi duas 4.3.1

i W s s el Bl 391 ety 1 o) Faciaal] Sl iy e 3 (3] 230 ) 200
Jo W T2ty dolns 21 oW DU Slanly U1 L1872 s BB s oy, L AU s Lol
S ool 2011 (3 S 3R Ry ARAL Lo e ST Rk Tl Sl szl )V 0o 92 3 27
(57) Aol el 2 3] BLa YL Al s oIy S me Blad) o]y oo S0l

S\ 5 oL1 2013 oW 37 13 sl Calilh Leyl] el Bl Ly st S Lailos o) & A Comy |
By ool 3 Lk 3 3ke i 5y5bae weel W lly e o 3,00 2201 Ll 23l 4] 15150 ICSID
2016 jamds 31 Ml,,z.m sﬂsj PRPE PR\ ﬁiad\ i Cosue (SS)UM PN

2015 ple 3 (5 pal) oLadl (-L.,T.\,gugrgﬂdw\@a?ﬁ;

aypacll @ogSall sua Wgis &Sl duad 4.3.2
O o Voo Wad) 5T e sy 2 Lol oSl pll il 0 S s (S 8) B 1 Uy 62 2
Sy pan G LA 35 ol £l S GV a1 EL IR S 0 OV o s ) 2 4 @ sl G
GV ) G Ll )y A sl Aol ) ot L 5o e S A 2012 4l 15 5 el 2

18



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aeﬂswie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

23l 3115k il Ll T e S0 3oVl S~ Lz ) )oYl 5o sy Oade 82 st S 20 by W
(59) Ly pe B AL L)

Wile e 5yl B Sl Al OF 5T cslan Yy alas V) Gad o all A1 e 5oLl @sdl G i
e 28 152 Wyl Byate B2 OF Slalond) 5 e )5 i Laly 2eled) g G makll S 2 o d,a sy
L] 200 odis | ally el i ) ol B Jlgel 3] 8La YU o5L2) a b Bl 2 phe LY (il Yo

Haa KLY 3 e bl U ool

G Ly e 3 ed) &y\ﬂ\éaﬂ;uﬁ\ Shletiel 3 el Uus 88 0f i, SOV aplisY) é,.ML@T;g
o LA o ) o U il bl oo 8 5 o ) sl ) Bl L £
Ol G A 3] day 2015 1 3 L 8 ile G A) O paxly 2008 plo (3 BDS Gblill sbe 4 b Ly Lari

22 Ly Ll ot e s 3 b o 1 8S01 AL e oW1 G Ll e Ly

apnoll dogsall sub Olasle Caugs il Jlocdl oyl olivas 4.3.3
A Ll ULl ) 1Sl oSl ks (5,0 pan lili (Olsle Cagy sy bl oo 1LY JLEYT o
Bt e b S ) el O St ik Sl oty Wiz S5 L

a1 a3l ) 151l ICSID dodl (Sl 5 bl cdloab 25 VI AL WY1 2 s 3201200 11 5, gl 2 4 S
UNCL- £ 57, Lol 2012 G (3la jon 2 Y1 72 Loy 3y LTy im0l LotV 2Ll Ty e gy 202
e 3l W LS oo s 33l KL 26 48 o5l 12 0y e o 2l e ) il (1) 15U Gt ij B TRAL

2012 3 1l AL s a5 o) 31 dade 5, SV ol pomid) 28 izl o 20 KA1 508 pes 3l OB CUNSEE W,

(61) (60) Ja g1 G2 bl s (3 25% oy, OLAL, Olele ey L1V LN oy gl OB 21

Lo aadl 3 ,¥55 Osle 1005 5lle 3 Lol V53 Opde 882,6 LoV Gadl & bl gkl liay po o=
il Lo U, (st Loy el Byt 525 0o (5¥35 Slile 4) LoV 26l o ol b (s ¥ Lk 2 0 (g5l
(02) U Wl s G eelsly A & gl e 45 i) b 2y <16/15 JUI pll) G mal) Jo % pall 20l

g et G S o 1y S0y e a1 301 (3] 15U Sl 2 S0 Rl 2 8 L ol
ICSID Jyul) (Kol 50 LT 2011 pla) 6 5, %) (25 L5 5¥55 e 2005 UL 5 0y il e D3
L 20 550 S o 2 S (g ) e YE bl s Bold) 8 ) Bkl Sl o] et 201 by (3
(64) (63) Bl 5L STy

Aela V1 alad VI 33 (g pal) S = “ae 3 Oluid) 3daze ‘-’W

[ G Olomid -5 duza- K 2 - (3 b/ ecesr.org/2015/02/22 ¢y | L,

Sl bl Al Lie oF B ] Ebliied e e UGS 2015 J i) 8 s SOV dplin) 8 -2

19 | dllsell dgalgo d jlodiul



dllsell dgalgo L Lodiul

ollell jlodimdl Gibwliw axgi rallell use juui pao .5
ro,t_SA.Iﬂg il jlodiowdl lalalil jagany dupnellg
(19l

o s Slo oy Lol ol bl A 3 W L) Slebudl 3 Bl s bl o Jadl, 5 W ey
Y pall plad) 01y oSy oWl Flall Jom i plss ol o md gm0y A3l G gt Sllizey Sl
ot e paall 2l Ll e dl ety el VU A Y 2l LY bl 3 S gl L an
Oy ] a2 b ln aall LU Qs Gpttdll (25l | Jol ol o AL O LN G sy
Wl 35 Gl Sle Koy Slalem V1 el Ola o SLaV) 3] 51 b gud Olabimly Ule 3] it Y aulis]

Lol G oy 2201 Yy aalasy)

Olabal iy sy Wz K T os T ayly &gy B 31 dps AL LY Sl a ) ) dyll e e 50 Ty
SV Sl e e Lt Lo Joally Loy ol L) Shaslall slee) Lol L 31 gom ooy oo oty el

L2 @.U«.alijfw» e 3 plemr| @ LI LY CBLEY Sy CsLt Bl JolAly bl Ce <2015 )0 7
L) C,..L:.;j A L})" )Lo.fw\ rl.h; 25\.:,4 SJLC}[ ((WUA :\5‘))((.{ L,;j E})))%Y\ PRV r.\i”' { 2\,)).\” )LJMY\ Bl (\L.a
(3 WL @3 aly bl 23,81 o 3B 65 soall i) 2016 16 3 Aol 5,8

Caly OV day bl (Kol 5o ST int ) Bl 351l L1 L O WA 2 S el 2011 e 3y
VI Sle3lin T BB p DoVl s ol R LY S o sk il Sy 59018 Wy Lidy L]
sl ool §710 LT U1 0 50 T 2oy L) oSl o i Jaall 58T e N1 el 6 ICSID, 2ol
£l Lol Sl 5710 L SR @l o Bl L3I 8 2 b 20025 2001 gle %3LasY| L] e

(66) Cx o)

Ol e g K 4@% 3 A1 oda g1 OF e o2 s ﬁiz;n G o Bl 095 E Y ol oda ALY VSl
el Lozl Ol ¥ ale 3 108 SNl

20



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aeﬂswie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

Jladiiwdl clyalail e Lgllas] apidell algsdl ciladbadl aodlo .5

:L“JJQAH ro_.L.S:\.'iﬂg

2odlall ool 1 Jgsll jlodiwl pllai silal 5.1

cbagill ey Lo @all ugua 5.1.1

031y b)) Shasl 522 ol o plios W i G 1 O et e o S StV 23 el o2
o sz Vs el £t G g Al dadl G iS4 slettel ol Olen 55l oo Bt o) LAl L) Bl oy
Sl e Al sl Gl Gl DSl sda aiats GlE) s Belal) Bl ) 3 Lo ARERW
(67) @S 5 U e 5 yslalls cialy dobl dalally @ e 220 LaiaY)

el uoanlil @il caloljill 5.1.2

ol Bl Sl ot 2ys Slstel SLLel 2 Y e Ly sl i) ) 3 L) Slube 2
PR iy Lelol b g 0oy Aot 5 o Ul 5558 e 3y Bl i) Al o el
Jssy \aky 1057y Uy cidomedl SLY 1 Jon cam ) 130 G Jpdl 55T 0nel) ol ety e U1 & i o130
(68) Kl Lty 590y Ly Joo i) K s bl 3 2l Jad) e s ilg (34553 52V

Jogusall jlaiiwls oliall oloss 5.1.3

o2l Vs e mele Flas ol T ple 8081 OLYI G T Jlodl Gy )y Bl (3 AL L 25 VT 0L
ST Al ol e g Vs Slsdl odn o U i Y T 25181 L) Lt 23,6 O 5T e e &l o
ey Jo paty el S asd) ulall ais ot CK,T» do WU 231 eiaty LAY G5a AREBWEN ;3\4,5\
(69) 7 ol V1 g5l 5005 A1 1yl Sl

ladiwall Cilejlio dguui ollai ailial .5.1.4

S Lol s 5mS” QU sl o Ml G sl n oW il Gl I3l 3 plls 23] Jott
BB p s Josly Cuil 1S e S olie Bloly ollsny (oSl 1l Gy ool oSl ) A Bl Conmy
s beans sl cp SledUl) B sud) 2T AT 51 30 Wys a2 4 Il a GUHI pladl el o GUI LA L)
(70)_Ziully sl

:alejlodl duguiig L“}Jg;_\AJI [ms;.dl roLb_i e_l.l.m! D.2

A3 Y Bl g8 ) b g - (DYl BiS J b clee oo oY 8550 Jm e OY1 ISl
(71) wlly 3yl S]]

Gl el B plls o] Jaty bl (Sl plss 3] 223U 2015 eats 3 NN VS PR

21 | dllsall dgalgo d jlodil



dllsell dgalgo L Lodiul

il 51 40 1ys 12 4 Il ey S PLadl el o Iy (U1 plad) o sl L Jlso) g8 oV ¢ Cppmlad
el lg gl ey baamy s Jolll c leldl & 53 s

(72) Al lejliodl &g olai ailia] 5.2.1

Gk o QU Ol & el -5l)

Sl ) i) e b Sl s b e i el e it oY1 WS (o LY e ol Sl 3T ot 1
Lian s Jsdl G i glik Tl el 13 lell sladnly ¢ sl

Aeaasce e Bolad) Il (Ll 1 eladl g e o o etld) i 2

ALnlly 151 ey KR L] plls oty (ol T S 5 b e Lo 0 L), L3 oSl 1 s 3
Flall Ol e eladl

Pl e QJ;T LZJ; Jodl g e Lol f“&&;\\ plad Anls O galal] Gsss 25B) 4

(79,10 e jliall dugusi ol <o) 5.2.2

ol 2 R o sl S Ol 3815 1y 3 4 iy sony JH) el o ol ol GBI LT
oSl plliy Sl S 82 2 e tlylly Aall o oSE Pl oy Iy oy ) ool 5T sk L8 sy ol 3 b o
Gey 2 i 012 e L, Sim s Lol

22



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aeﬂswie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

ol bl jasy lous Spaodl axgill aoils .6

o o Lol Ladle 01 M1 s K, QLY iy ity ot Lo sl b el ke B3 2la
Bl oS e 2 8 i) o 3] s e SV it Qs Bl ] 80 2y oty 2uald) ) s oline
el Gt k) O3l el ) (o petd) s 025 B o Lty W] s 2 1m £ L QU1 Uy O
SNSRFEEN YR

LAl (.u\ du\J\»Lg\ﬁ S il - tladl 056, 2016 J,,{T OMnz, SN OB £y 2 (2 B 5l 0 da
2014 oA 3 5olall Spnl) o Wyl 3530 Cpad 04508, 2014 4i5 G

:dgadl sgdc uani ygild 6.1

55l el pEYI e et b Bl 201 bl 3 Yy IS 051 Vs pate Jio S35 1 bl
B il G ol oY 6sle 3 0501 s o1 OBl )l L] OE 2 530y Rasend] 550 My
S5 el Ogalal) 51 (glel) I pode bods sl o ARAT g2 Oy il 3 e 3 ,Lee Y1 g ol il s
o J2 LS o 3 pall o) o 21 LA s o AL AW Ao 4 o lll 31 i (B (74) e 2l
e 1 ol 1ol Ll b sl %L lbadl L L EYL Ll

' ool Qo E\JLLD_I_” Ugila .6.2
sl Sy g A Bl % 5el) D1 sl il 3 bl = B K8 62T 50 ol L) 2014 dy 3 5 05
) Q) Wl g o8 oy 148 30 i Sy il Gl LAl e Ceteldl pe fladl e 051 1y,
Gebldl e olpd] ol chi 3] &L:PL S BloL olejlll 4 4l L} L:;.La L2y € ot (@) ke well

2016 jlotiwll ugilé gopiio 6.3

G2 p ey bl Gaaz dadl 3 pall Wl Sz K S @ld S pa 2016 S dar SN 046 5 2
Apslas ¥ Sllull ¢ SloSd yps g A o F) LY Slib G2 a2 sl Sler Al Sl Al S Lol

bl ﬁiaﬁ\ sl gy Sl ikl K Ol by Ol o ezl =5 bl Ll s b )

e L1 046 £ e s ctdoally sl slalelly pygie oWl sl Sl 1 B2

Tl e By 3 05 s (Y G %l ol ol 2 e w2 5l Y- GBI o

23 | dllsall dgalgo d jlodiul



dllsell dgalgo L Lodiul

pee s Wbl L] 3 b1 asiend) 0 Sy 3sl) U ) G Al e W) £FE aiatly AWl delall
o\;\ﬁhﬁ M) O09 €358 095 Lgh £ Aa-bj S a0 adly caeldsaly carylsly el a8y g ledinY) gl
(76) @ Slay 5 ) gl ) e Y Ly el 1 LUV ol 5y e ] B

Capall e e Gt gl s sb ) etid) g () A e Wales g Y1 L) dalas ) 1SS 13 55l
Abalan ol i OF el 2y ols 4K oy Jo D) (3 1 o Iy ey 2 5 b o)l e 350 (3 00E)
(7)€ oY) Sl b slas V) Slllae 2ol SlLae V) am slel L T cilai

e 05 £y de an asles 113 Lin pae by 31 221 L V) UL G| L L ll 4o ) D

o Tk el ] (T S 52 Yy el @) ALYl gl 3Lily ol ) i o4 55lL) il WBYT - Gl U
(78) G Jelle 3 Gl QU 51 0l S g Vs AT 8k sl oW Gl sl Bl ey 21

e 753y 5 51 (3 o pall L) 046 g5 2 sy el (3 o a2 b Lol 4 ) 32 L

S bl 3,1 Y Ol Sl aedly ) gy b L G S 2 o ey 15 351 el S e C ]
a ke Ola 2150 0ol ) e Y Loy i 36 o BLLT ol e L clsill 540 b 2olde) L) 540 e 22|

(79) e B i Al e e 0555 3y bl

Sl & J i oWl s [ V) Olejle 4 sl G420 17 5l (B NSt
- u\!\ﬂ V3 Ll oLl s o) Jah dileel) Slatie ) Olejlie B pud g2 W caslal fK,y\ Sul Ul
oy b Al pae By peer G AW SLBLEYI ) (3 Slejlll ods 4yl o dall OV LY o GlaY) 52 K el -
Wl el @ Y ol Loy oy daadl o LU e 2201 Ole)lll & gl 2ol 13UV U] @)Tw\
li;, S ol s [PORTPA g\ d\,;\z\ 3 CL'JY\, Ly 2l ey <1971 el 90 o 5L 4y Al e Gy e
)kl ol 4,40 e BVl je2 € <1994 ) 27 o3 05k 5ol & ldly 2ol sl 3 ﬁgﬂ\ o506 rK;V
(80) cbaal) ol (Soll oY 5 2181 5 o] S 5
bt J Bl ey WS b Slelis] it slpes WU g\}\@@ﬁsq\dtw\ugsﬁh\f Sl BLoYL s

U AL s o 6 2l AL s LOLE) el Bl DUl (T o Y E eyt Jal o el Ll
ol

24



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aej|9oie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

ilungig doils .7

g5 bVl ally (g pall sLas V) G b gy Lyl £Solly B V) LY § ey Bele 3, A Vs o
Sl Je b Bsbadl By b (5 3 21 r 0aSs b gl putey cialiin 48 GSo] Sl 3 s pall b1
2y sl Sler ) Cp )l Ll By (Ll f:ia;)\ Slay sleld) OB 5y o eflld) Cpe dl Cadi 2 Ol gy
B Al Sldilly 62 O o 7ol () bl oY1 Sy pal) 251 01 STy LY o 0Ly
s o ol 61 ol BV e T camal) s e 5T 5562 L o5 O Sl G ZSoY 50 sS
sole pe 2ol LI LYl SUlil G 310 Lol O apastl) 3 % pall 5,001 i cpledi] By .l 5 st
S Yl Al Sl Al 255 Ll o & 658 5350 675 ) Al DLl G Bl Lals L2l sl sl
GV oo kb ey Ll

e BRERT
FRNPS CsLé

Sl G bW ol oo ks L a2ty iVl Oleiln (ot 5B,V Ll 1 5 b )s Goole o8 530,04
Cr D5l ) o AT 51 3805 3y 3w dlagtly QUL Al el tosll) &l AL e Gl iyl
ey Aol s Lnan g gl

25 | dllsall dgalgo d jlodiul



dllsell dgalgo L Lodiul

ilaasoll .8

S10ill s2y gl ausaill olol paoy ddleiall Llaall i1 Jgss 8.1

L Lz 4l PIA T g ~ L Lol 3,
ey y 15U SN el
1997 oLkl - e Wna IR g 2016 ARB/16/37
1999 b5 - ilas ladl 5,54 5l 2016 ARB/16/1
1986 smll LY - as ilas 22l Oyels € 2 2016 ARB/16/2
CM) Kol S| - e .
1999 (sslasY) Lilno s byl S 2 2015 ARB/15/47
1992 Lilw| - ae e bosid Ogig 5 2014 ARB/14/4
1996 03,1 - jas s a2l welll LY o 2013 | ARB/13/4
1996 03,1 - 2o L ped & a2l aelll ALY o 2013 ARB/13/5
1996 33,3 - e gy a4 welad JLEY o 2013 ARB/13/6
1989 Ula) - 2e b {5 ASA international 2013 ARB/13/23
1992 Ll - 2o Lo Oy it B 5 2013 | ARB/13/29
2005 LW - e Lne PRI A g 2013 | ARB/13/37
1986 skl SLY I - s
2005 LW - ae¥ Lilee Jual S 2013 ARB/12/11
1995 14dy - nae s Ol gy JLEV o 2012 NA
1974 L p - e s Uy S 2 2012 | ARB/12/15
; ARB/12/7
12 g pall JEYI o Kol 50 el
2004 145 - e 2las o 293 s 2012 PCA .|
2001 & SN - aae s £ < S Ay 2011 ARB/11/6
1975 5okl Ball - o2 s ¢ Lol 5] S 2011 | ARB/11/32
1997 SLUY - jas [ahodl L oo | LY ) W12 2011 ARB/11/7
1997 Syl - 5 Al G JEYI o 2011 | ARB/11/16

ICSID 85 SEGN - Ladly 5ol 3oz rfy\ A3 Y 2l dge yall

26



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aeﬂswie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

igild Culjlinil CalSpds 5 el 2 Jgan 8.2

JQ é)\ A LLadl sae
Flo 382 Jot Jo | G et | a0 Jos | S 20 i
S o b e Lo Ay dl/ jeziad) 2011 2011 3 (20110360 *S,:J\fw\
. ) Freshfields
W 5 by B2 ST ame Sy sk 05e2,07 | LLLe1,82 Bruckhaus
(2 U e 3 el tLA lallas Y Y 71 (Deringer (UK
Lo ol W el e | LA 3T, ey Ogde1,47 ,UWe1,33 White & case
AJU.\ L‘,w) ;L:\ u\..o-‘)Y\ d}.\s\ )Y)J )Y}J 32 ((US
sV il & comad | el 4L Ose1,93 | 0,0a781 King & spald-
Zu,la..l\ pr{iA) Q‘;—‘f\; S w C)\;-Lﬂw‘u )Y}D JV}) 27 (mg (US
50% fj.“)\ L)\ sl Curtis Mal-
Llas J.,a.m2012)2007 O Oside1,54 Oshe165 let-prevost colt
%Jﬂ Jd.ab d}.ﬂ\ tu JYJJ JV}) 20 (& COlt (US
kb B B2 o
- W S s,
Wl et gl Y! AP tL,a) 0500 1,60 Oshel,41 Sidley Austin
w».\ﬂ\ OLW\‘ o w Q\;Lﬂmb )Y}J JY}) 18 ((US

sl f‘&aﬁ\ loj @’fb @ R viIRGH g3 RPN V'bu* S 3l slas M) oy éﬂ\“.Transnational Institute 2012 : L2l

LLaall La dybaell culsph eal :3 Jgan .8.3

S o wh e U] ld e

S o

AW Gl Sleslie 3 oolias ST

(Burford Capital (US

Co bileyy dod lolin 3 ,V50 05l (e OF oy LlIS&T 5 xe Lan3l,
L&\f\ sls swJuridica 4{ b kb Lyl f&ad\ E'\ Ladl Coabg

& 44| Juridica Investment LTD

((UK

(Omni Bridgeway (NL

sy VA\) W Wle .f s .Burford ffﬂ @ .Jw-\}b) 2011 L;Selvyn Seidel L(.....u\
JI) s

Fulbrook Management
((US

Sy s5s Ao BASE 2 LS lse LY por by e Sl Oltlazs Oliage Ol W
Y53 050400 ¢ 50 Ol 81 s e, € 3 e oy ),

(Galunius Capital (UK

Ll f‘&aﬁ\ loj @’fb @ R viIRGH g3 RPN V'bu* S 8l slas M) oy éﬂ\“.Transnational Institute 2012 : L2l

27 | dlisall dgalgo d jlodiul




dllsell dgalgo L Lodiul

- sbaodl .

2016 Af511.5%,]l bl 32 287 V55 JUe2,75 O oy pan 025 Je 3l di) Gy pas sk

2016 4E53 “46%5 30,5% (g s W) s Sl 5 ol 12,8 10gd” pan e ol Ol

2000 4L15 4o Y Bpaid) el g pall AT Jotedly (g3l V) oY1 2 olsY1 o 7

2000 4L15 152 2 Sl AL fo3Y) Bl i g pall KA1 el golas VI -3l 20 AsYI o
1997 4551 1750 sl W) byl s pal) 41 SCAT ftedlly ol ¥) -SoYl gl 5wy
(31 Ty 8l el V.fy\;; ) LY Bl 52 e e - 1LY Sl 25
7504 31 bl pBN - GBI GOUY 2016 B L1 0,506 ¢y 20

2602 Lol SLLEN el i ~Mol ple (2 5 <2015 SHILEN 5

(35 YY) Bl bl 30l VJ\M B Q[ VEMN | WIS YO SRR FC MR F ]

el sl e Ll Ly BV G2 i) G Al L) Ll (3 Wil 57 .(2006) <4y 3psle

302 ol SLLENT el 28 Mol ple (22 <2015 AW LS 5.

1702 Lol SLLSN plss 28 Mol ple (2 2 <2015 AW LT 5.

S 051 e 1l L) lls) LB asle L) ol Je 2l SN (2005) dlys Cilysl,

956 2 .Vol.37:953

27 U126 U (1965 - b18) sVl el cp LY Oljle nud wslsl it das
ICSID https://icsid.worldbank.org/apps/ICSIDWEB/icsiddocs/Pages/ICSID-Con- éf o Byl L,

vention.aspx

2L LY oy &/\M g5 Lyl,.555U1.(2005) &,ﬂ!\ g3 - LU LY 48l 1 g 5 5 an

http://www.state.gov/e/eb/ifd/bit/

9

.1

.10

11

A2

13

.14

.15

.16

28



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aej|9oie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

2 231 (2005) $5,0 Y1 3591 - 2L L) 3Ll s 58 e 17

Ao (2011 b )40V susel) r.f\!\ Sletio) Slalos i - il &2 2801 Telaza V) Sluldly Beladl adall” 18
Gl yaall s 19

ICSID L) lejle (ad) Lyl A g 20

(35YY) ol 5 ,bell 30l {J\M P Q[ VEN e W S YO S PR PE N P )

Jadl .“L}},\S\ fgad\ R.aj @9-% @ O5A oK 2y RPN VAL/.{ &S walslaeNI pe éj\)\” Transnational institute .22
.(2012) 4

Jbadl S f:ga:ﬂ\ Euj Cc::\s L} o5l oK 2y g V.AL.-{ S sl slweMl o éﬂ\” Transnational institute .23
.(2012) 1502 .3

Jadl L) f:ga:ﬂ\ l«j c?-ii' 3 o5l oK 2y Ry VJAL«.{ S wlslweI éjJ\” Transnational institute .24
.(2012) S7e 5

Jadl Al f:ga:ﬂ\ "A.Aj C”"b 3 o5l oK 4, RSN VALA S bl e éﬂ\” Transnational institute .25
.(2012) 8702 .5

Jadl .“L}).\H f:ga:ﬂ\ "A.Aj C”"b @ P Vi NG ) RSN VALA S bl e éﬂ\” Transnational institute .27
.(2012) 4

ICSID JLfi¥l lesln (2d Lol 541 50 .28
d},\&\ u.:\,,a.’i -(JK:)‘Y\) w\) SJL:L'ZU Ry rjﬁl\ J.ESL CI:J\)LJ\MY\ Z.M‘L:M ‘)}ﬁ- éf U)_A\JWY\ Quuﬁ'\ ﬁ}a .29

M\ L;Lﬂ-m ZL})a\H f:ga:ﬂ\ Jw - JKJ)SU cU\)LJ'WY\ lw\.:w é}ﬁ dc S.aﬁ-)l\ QLaj\s.U &c iL Jm\ 4\4 ru f:..\.ES .30
AL

el e G Sl ac 4Le2,5 ng“g\,j\ A IOl gdl” 22016 499 Cad) do ol 5~ éf 32

sl o LY Oyl Lkl ) e M D ey 2015 5l25 sl Vel g aall sy B33

29 | dllsall dgalgo d jlodiul



dllsell dgalgo L Lodiul

Hpan 3l e g e dlis sy L%,aﬂ;: 05090”2016 14 ot .JW S~ s
el Jlen 175 50
L = bl (Kol L Cale B3 Wl 2L Bl 50 0 pae b Jlige S 62 %0 Jools
L pan 3 ey e Cibg e e ),\,J\J’Laiﬁﬂp 0540907 2016 514 NI .JW S~ s
1602 .2017/2016 31 2l syl bl 31500 5y 2 e JUI 0L
V53 0550 Baelelysl” %3] & pud “U3al 2317 2015 sents 14 V) sy o) 54~ sy
el el s
s S el B
pan = Sall Sl Wz oo &5, LB [ T O [ PRV Lol € 2 iad owolis
39 (35 shall G kil Joolis e
olb b 3 B Ol ol pas” 2013 )87 Ao Al 0 0] (o e
Gl yaall s
as = Sl ﬁgﬂ\ Wl e ¢5BG,W 1 2LV L) Bgr e pan st 35l Uil T 5 a ol
“3lg G JEV oo WU Ol 208 4o 5L 427 2013 44 500 1 pl sV g
1602 .2017/2016 B 2l dlyl ald) %3100 5y 2 e QU1 0L
4602 .2017/2016 LU 2l syl 2l B3I ¢y 2 e QLT OL
Gl g 2 JLe )l dide CunSEUG A” 2013 L1510 41 Gy 2 By Sy
SBS3 B B L) Bld) Bgn le nae Wy (375655 05y pan Ao iy 2 bl Ul
pan = booll oSl Wb (oo 5B bl e V) Bld) Bgn e s e ) K2 B8 ol

Mo G asiy OF 2 i e Voo ) i sl 6l s 4y 12000 52516 cod) (s pall 5 2 i
5" Aadlly e KLy

.34

.35

.36

37

.38

.39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

.50

51

.52

.53

30



algadl 8sbuw o gjidig Shalpdogsdl Joaill Cidlglhoe Jéyeig ,aeﬂswie aspasll @gdn Sloall pusailly auilidll jlediwal cibalail guAi fas

k) Gpal) el

pan = bl Kol L e SBS B 3 LSV Bl e e A Ly VI G 20 el S 0 s ol
pan = ol oSl Wz o S 91 %L 2Ll B . nae A Wina Hotels 54 Lol
Bpaal) Ol 28 - o) (g all k)l

o = Joal) (Sl WL il SBS0 B B L) Buld) Bgn e A Sl 8 nm ol

pan = Gl oSl Wz o SES W £ ALY Bl B e Upd € 2 iad Joolis

ran = bl Kol Ui e B35 w1 2L V1 Bl e e s Il S8 28 Lol

pan = ) Sl Ui ol S ) B LI Bl e pae d Sla e 54 Lol
5202 .2017/2016 YU awdl sl 2l D314 5 2 e QU O

pan = Gl oSl Wz o BN w2 LY Auld) e e o SN By B8 B ool
Laa@l ey S gD (Y s jUel,2 Ol e = o 52 S 2016 4525 GV A, SOV bl )y,

de pad Lly % 2700 ple (20 ol SLLENI ol Ko ~3o] 12015 JWI LYl 3 NN
) (.JJ do 3B B Y1 wll bl 23590

bl L) f:ga:ﬂ\ l«j c?-ii' 3 o5l o 2y Ry VJAL«.{ S wlslweI o éjd\” Transnational institute
[(2012) 9> .3

3102 ol (20 o) SLLEI ol 20 S ~30] 12015 MWL) 3 BN

Gl el s
Gl el s
31902k Slejle B pudy Joall Jlsle ¥l OLslsl -SloY SN 3 b Abys” 2015 pents b oo -
32002l Slejle B pudy Lol Hlsla ¥l OLsLsl ~SloY SN 3 b Abys” 2015 pents b oo -

32502 V) Sl 5k Lol et V) Ll oY KV 5 b 2byle” 2015 sants b o -

.54

.55

.56

.57

.58

.59

.60

.61

.62

.63

.64

.65

.66

67

.68

69

70

71

72

73

31 | &llsell dgalgo L lodiul



dllsell dgalgo L Lodiul

doe o dge G ol sl e o all) Slel ] 058 e e Slagned” 2015 4587116 cank) G d5e 74

“«

Sy
Pl O e G g potid) o 1Ll 0508 £y 2 20 5,45 217 2014 13926 ela V) By 21 34 e e 75
2016 4 S121 G i)l ol a5 o mye G 355 € L) 056 gy 20 76
S aall s 77
L) aall i 78
L aall s 79

Ll dall .80

32



algadl 6s3bw (0 EHidg k_?bhﬁ,o.;__\“ Joaill cadlglho Jépeig ro.ejlg.oig utpaocll §gan .:,Jg_\ﬂ rcuSa.LJ illg auilidll jlodiwdl culialail grAi ¥ s

33 | dllsell dgalgo L, lodiul



